RELATC')RIOHANUAL DE
INFORMACOES AOS PARTICIPANTES
E ASSISTIDOS EXERCICIO 2006

1 INTRODUCAO

O presente relatério € o documento que visa divulgar aos participantes ativos e assistidos da
FASCEMAR - Fundagéo de Previdéncia Complementar, os resultados obtidos na gestéo
dos Planos Previdenciarios e na administragdo da Entidade no exercicio de 2006, dando
transparéncia aos atos e deliberag6es da Diretoria e dos Conselhos Deliberativo e Fiscal.

Desta forma, a FASCEMAR cumpre o que determina a Resolucdo CGPC N° 23, de 6 de
dezembro de 2006, do Conselho de Gestdo da Previdéncia Complementar, que estabe-
leceu novos procedimentos a serem observados pelas Entidades Fechadas de Previ-
déncia Complementar na divulgagdo de informagdes a todos os seus associados.

2 BENEFICIOS

PARTICIPANTES - EVOLUCAO

Fechamos 2006 com um total de 1.825 participantes nos dois Planos Previdenciérios
administrados pela FASCEMAR, chegando, assim, ao mesmo nivel de 2004, o que de-
monstra a confianga dos novos colaboradores da CEMAR na Fundacéo.
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BENEFICIOS PAGOS TOTALIZARAM R$ 18 MILHOES

O total de assistidos (aposentados e pensionistas) é de 717 (39,3% do nimero de asso-
ciados). A Fundagdo desembolsou R$ 18 milhdes para pagamento de beneficios, con-
forme quadro a seguir:

Despesas 2004 2005 2006

Beneficio de Prestagao Continuada 581147372  6.374.618,64 7.407.695,73
- Aposentadoria 5.042.47414  5.527.039,81 6.481.790,77

- Pensdes 768.999,58 847.578,83 925.904,96
Beneficio de Pagamento Unico 1.896.391,10  2.902.486,37 10.605.208,35
- Aposentadoria - - 1.775.161.41

- Restituigdo de Poupanca 1.894.979.80  2.900.810,17 8.829.071,14

- Auxilio Funeral 1.411,30 1.676,20 975,80
TOTAL 7.707.864,82  9.277.105,01  18.012.904,08

A seguir gréfico por tipo de beneficio concedido:
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3 IMPLANTACAO DO PLANO DE
BENEFICIOS MISTO

Em 2006, foi realizada a transferéncia dos participantes do antigo Plano de Beneficios
Definidos - BD para um novo plano, baseado em contribui¢cdes definidas, denominado
Plano Misto de Beneficios. O antigo BD foi transformado em Plano de Beneficios Defini-
dos |, ficando fechado a novas adesdes de participantes. O principal beneficio dessa
mudanca foi a reducéo do risco de formagéo de futuros passivos atuariais.

Os aposentados e pensionistas em gozo de beneficios permaneceram no Plano de Bene-
ficios Definidos I, que conta com uma administragdo de ativos e passivos atuariais para
garantir seu equilibrio, através da implantagéo do estudo de ALM realizado em dezembro
de 2005. A adeséo dos colaboradores ao Plano Misto de Beneficios | foi superior a 95%.

4 EVOLUCAO DA COTA DO PLANO
MISTO DE BENEFICIOS

O Plano Misto de Beneficios foi implantado em maio de 2006 e até dezembro chegou a uma
rentabilidade acumulada de 6,91%, acima dos 5,55% da poupanga. Comparada ao CDI
ficou abaixo, contudo hd uma tendéncia de reverséo, pois estamos trabalhando para melho-
rar a performance dos investimentos, aliada com a reducéo dos custos operacionais.

PLANO MISTO
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5 DESPESAS DE CUSTEIO

Com a implementagdo de um amplo processo de reestruturagdo na FASCEMAR, foi
possivel reduzir a despesa média mensal de R$ 348,5 mil em 2004, para R$ 195,4 mil
em 2005, fechando em 2006 com R$ 142,2 mil, o que representa uma reducéo de 59,2%
dos custos administrativos da entidade, em relagdo ao ano de 2004. Veja a seguir, qua-
dro comparativo das despesas.

COMPARATIVO DESPESAS
DE CUSTEIO DA FASCEMAR

( Média Mensal / Ano: )

R$ 348,6

2004

6 INVESTIMENTOS

Em 2006, volatilidade foi a palavra-chave nos principais segmentos do mercado finan-
ceiro, tanto internacional como brasileiro. Apesar do fechamento positivo verificado nos
mercados de agdes e renda fixa, a trajetéria percorrida por eles foi marcada por fortes
turbuléncias e instabilidades.

No mercado de renda fixa, o fato mais marcante foi a continuagéo do processo de redu-
¢do da taxa de juros pelo Comité de Politica Monetaria - COPOM, com a redugéo da
Taxa Selic de 18,00% para 15,04%, cujas decisdes se basearam em estimativas positi-
vas acerca do cenario macroecondmico projetado pelo referido comité.



O resultado da complexa equagéao envolvendo os principais fatos ocorridos no cenario
macroecondmico brasileiro em 2006 resultou no nivel maximo da bolsa de valores e
juros no nivel minimo.

6.1 Politica de Investimento - 2006

Todas as decisdes de investimento sdo pautadas na Politica de Investimento, aprovada
pelo Conselho Deliberativo, onde sdo definidas as responsabilidades, objetivos, meto-
dologia de gesté@o, bem como a fixacdo dos planos de aplicacéo de recursos em bens
patrimoniais e novas aplicacgoes.

A FASCEMAR entende que embora seus investimentos estejam sujeitos aos efeitos da
volatilidade de curto prazo, é importante que se mantenha um foco em investimentos de
longo prazo, como forma de prevenir impactos em virtude de movimentos especulativos
ou flutuages do mercado de curto prazo.

Semestralmente, o Conselho Fiscal elabora relatério de controles internos onde é verifi-
cada a aderéncia da gestdo dos recursos garantidores dos planos de beneficios as nor-
mas em vigor e a politica de investimento; recomendagdes a respeito de eventuais defi-
ciéncias, bem como a manifestagdo dos responsaveis quanto as medidas adotadas para
sanar as deficiéncias apontadas nos relatérios anteriores.

6.2 Gestéo de Recursos

Os investimentos Globais da Fundagdo estdo distribuidos em carteira prépria e carteira
terceirizada, tendo como custodiante o Banco Itad, conforme representa o gréafico a seguir:

Alocacao por Gestores
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6.3 Carteira de Investimento

Apesar do volume desembolsado de R$ 10,6 milhdes, para cobertura do pagamento
de resgate de contribuicdes dos participantes, no exercicio de 2006, os recursos ga-
rantidores da Fundagédo fecharam 2006 na casa de R$ 95,7 milhdes contra R$ 95,4
milh6es em 2005, ndo causando impacto no patrimdnio da Fundagéo, conforme de-
monstrado a seguir:

Ativos 2006 2005

R$ mil (%) R$ mil (%)
Renda Fixa 81.036 84,7 78.858 82,6
Renda Variavel 247 03 154 02
Operagdes Participantes 1.960 2,0 3.092 3,2
Imdveis 9.267 97 10.197 10,7
Qutros Investimentos 3191 3.3 3.152 33
Recurso Garantidor 95.701 100,00 95.453 100,0

6.4 Alocacédo de Recursos por Ativo
6.4.1 Renda Fixa

O segmento renda fixa é composto por Fundos de Investimentos abertos e exclusi-
vos e Notas do Tesouro Nacional - NTN's. Os recursos aplicados nos fundos foram
adquiridos com o propésito de serem ativa e frequentemente negociados e séo rea-
justados pelo seu valor de mercado. As Notas do Tesouro Nacional - NTN foram
adquiridas para fazer um casamento entre o ativo e o passivo da Fundacéo e seréo
mantidas até o seu vencimento, corrigidas pelo IGPM/INPC, acrescidas das taxas
estabelecidas na data da aquisi¢éo.

2006 2005
Randa Fioe RS mil (%) RS mil (%)
0ASIS DI 60 - Banco lta 4.955 6,1 6.192 79
Fundo FIF Perfil - Banco ltad 10.491 129 13997 177
Fundo HANQI - Banco Itad 2.864 35 - -
NTN - B - Banco tai 43,586 538 4153 52,7
NTN - G - Banco tai 7,635 9.4 7.217 92
FAC FASCEMAR - PACTUAL  11.505 142 9.917 12,6
TOTAL 81.036 1000  78.858  100,0

6.4.2 Renda Variavel

Os recursos aplicados nesse segmento sdo compostos basicamente por a¢des da pa-
trocinadora e foram adquiridos com o propésito de serem ativa e frequentemente nego-
ciados de acordo com a cotagao verificada na data do fechamento da operagédo na Bolsa
de Valores. Em dezembro de 2006 representava um valor de R$ 247 mil.

6.4.3 Imoéveis

Os investimentos estéo registrados a custo de aquisi¢ao ou construgéo, ajustados peri-
odicamente mediante processo de reavaliagdes realizadas por empresas especializa-
das, trazendo-os a pregos de mercado.

Conforme previsto na Resolugdo CMN n° 3.121, a Fundagéo procedeu no exercicio de
2006 a reavaliacéo de parte de seus iméveis (daqueles que estavam ha mais de trés
anos sem reavaliagdo), resultando no aumento dos investimentos imobiliarios em R$
257 mil, reconhecido no resultado do exercicio.

Adicionalmente, no exercicio de 2006 a FASCEMAR procedeu a venda de 15 iméveis, a
fim de melhor se adequar aos limites da resolucéo referenciada. Em 31 de dezembro de
2006, os investimentos imobiliarios representavam 9,7% da carteira de investimentos
(10,7% em 2005), enquanto o limite fixado pela resolugédo é de 11%.

2006 2005

Imovels RSmil (%) RSmil (%)
Medical Center 333 36 390 38
Fascemar 7 08 69 0,7
Quartz 75 0,8 192 19
Acailandia 198 21 202 2,0
Jodo Lisboa 75 08 61 06
Porto Franco a1 09 78 08
Santa Luzia 0 0,0 82 0.8
Sdo Mateus 0 0,0 48 05
Sede CEMAR 4.064 439 3.680 36,1
Cristal 0 0,0 159 16
Mont Blanc 1.203 13,0 1.843 18,1
Santos Dumont 2.961 32,0 3.190 na3
Cohatrac 199 21 203 20
Total 9.267 100,0 10.197 100,0

6.4.4 Empréstimos Simples

As operagdes com participantes (ativos e assistidos) estao representadas na modalidade
de empréstimos simples, nos termos das normas estatutarias. Estas operagdes séo atua-
lizadas mensalmente pela variagdo do INPC, acrescidas de juros de 1,5% ao més. No
exercicio de 2006 esse valor representava R$ 1,9 milhdes (R$ 3,1milhées em 2005),
representando uma redugéo de 38,7% em relagéo ao exercicio anterior.

6.4.5 Depésitos Judiciais

A FASCEMAR possui depésitos judiciais efetuados na Caixa Econdmica Federal, refe-
rentes a questdes de imunidade tributéria sobre os rendimentos de aplicagdes financei-
ras, no valor de R$ 3,2 milh&es, os quais séo atualizados pela TR.

7 RENTABILIDADE

No exercicio de 2006, os investimentos da FASCEMAR geraram uma receita liquida de
R$ 11,1 milhdes, com rentabilidade acumulada de 13,68%, superando a meta atuarial em
52,3%. Neste cenério, todos os segmentos ficaram acima da meta atuarial do periodo.
Esta performance é decorrente da politica de investimento adotada pela Fundagéo, foca-
da em rentabilizar melhor os ativos, através da reestruturagdo das carteiras ou realoca-
¢ao em ativos com maior potencial de remuneragéo, tais como titulos de maior prazo.

Rentabilidade 2006 2005
Renda Varidvel 102,73 -30,00
Renda Fixa 13,94 18,29
Imdveis 13,44 5,04
Operagdes com Participantes 9,69 28,38
Outros Investimentos 1,25 -42 46
Global 13,68 11,18
Meta Atuarial (IMPC +6%aa) 8,98 1211

A seguir, demonstrativo da rentabilidade global da FASCEMAR comparada com a Meta
Atuarial e o CDI.

Acumulado no Ano: de jan/2006 a dez/2006
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7.1 Renda Fixa

O segmento de renda fixa atingiu R$ 81,0 milhdes, com rentabilidade de 13,94%,
superior a meta atuarial que ficou em 8,98%. Esses recursos representam 64,9%
do patrim6nio da FASCEMAR.

Em 2006, a carteira de renda fixa sofreu mudancas significativas em seu perfil
por indexador. Em dezembro de 2005, a gestdo realizou a compra de titulos pu-
blicos mais longos, indexados pelo IPCA e IGPM (Notas do Tesouro Nacional -
NTN - B e NTN - C), modificando os vencimentos de curto prazo para outros com
perfil mais longo.

7.2 Renda Variavel

Apesar de alcangar rentabilidade de 102,73%, a carteira de renda variavel fechou 2006
com R$ 247 mil, constituida por ag6es da Patrocinadora.



7.3 Investimentos Imobiliarios

No final do exercicio, estavam alocados na carteira de iméveis R$ 9,3 milhdes, repre-
sentando 7,42% do patrimonio e 9,7% do investimento dos recursos garantidores da
Fundacgéo. A rentabilidade desse segmento em 13,44%, superou a meta atuarial.

Além da receita de aluguel, a FASCEMAR procedeu a venda de 15 iméveis, a fim de
melhor se adequar aos limites da Resolugéo n°® 3.121 do CMN. Em 31 de dezembro de
2006, os investimentos imobiliarios representavam 9,7% de sua carteira de investimen-
tos (10,7% em 2005), enquanto o fixado pela Resolugédo é de 11%.

7.4 Operag8es com Participantes

As operagfes com participantes totalizaram R$ 1,9 milhdes, equivalendo a 2,0% do
investimento dos Recursos Garantidores da Fundagéo. No exercicio de 2006, verificou-
se uma reducéo de 38,7% em relagdo ao exercicio anterior, basicamente pela liquida-
¢ao dos empréstimos pelos participantes que optaram por se desligar do Plano.

8 PATRIMONIO

O crescimento do patrimonio em 2006 foi absorvido pelo grande volume desembolsado (R$
10,6 milhdes) para cobertura do pagamento de resgade de contribuicdes dos participan-
tes. Apesar desse fato, conseguimos manter o patriménio registrado em 2005. O quadro
abaixo, mostra a evolugdo do patriménio nos trés ultimos exercicios:
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9 SUPERAVIT

A melhoria na performance dos investimentos aliada a uma gestéo focada em resulta-
dos, proporcionaram um aumento consideravel do superdvit. De acordo com o parecer
do atuario Roberto Montello, mesmo com a implantacéo integral da Tdbua de Expecta-
tiva de Vida AT-83, a situagéo financeira do Plano de Beneficio Definido | da FASCE-
MAR, apresentou um superavit técnico em 2006 da ordem de R$ 20,9 milhdes.

O quadro a seguir mostra a evolugdo do superavit que passou de R$ 5,0 milhdes para
R$ 20,9 milhdes, no exercicio.
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10 DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

10.1 Balango Consolidado

Ativa 2008 2005  Passivo 2008 2005
Disponived 135 112 Exigivel ional
Programa pravidencial - 1
Realizivel Programa administrativo 181 145
Programa previdencial 277 27.962 Programa de investimentos 3 3
Programa administrativo ar4 1.302
Programa de investimentos 184 143
Renda fixa B1.036 78.858
Fenda varivel 247 154 Exigivel contigencial
Investimentos imobilidrios 9.267 10187 Programa agministrativo 69 -
Operagies com participantes  1.960 3.092 —
Outros realizivei 319 3.152 Exigivel aluarial
Provises matemiticas:
124852 124117 ici i BBETS  69.730
Beneficios a concedar 18722 53.586
Permanente () Reservas matematicas a constituir _(3.540) _ {3.495)
Imobilizado 96 142
103B57 119821
Reservas e fundos
Equilibric técnicn
Resultados realizados
Superdvit téenica acumulado 20.815 4.976
Fundos:
Programa previdencial 28
Programa administrativa 945 3
Programa da investimentas 35 22
156 25
Total do atvo 125.083 124.9M Tatal do passive 125.083 12481

10.2 Demonstragdes de Resultados - Consolidado

2006 2005
Programa previdencial
Recursos coletados 36.831 7821
Recursos utilizados (47.499) {9.277)
Custeio administrativa (521) (485)
dosi i i ai 11.082 12211
Reversio (constituigio) de provistes atuariais 15.964 {5.667)
Constituigdo de fundos {28)
Superavit lécnico do exercicio 15.839 4.703
Programa administrativa
Recursos oriundos de outros programas 1799 228
Despesas (1.707) (2.281)
Constiluigdo de fundos g2 -
Programa de investimentos
Renda fixa 10.554 10.675
Renda varidvel 18 1.825
Investimentos imahilidrios 1284 1191
Operagdes com participantes 457 336
Qutros investimentos (30) (510}
Custein administrativa (1.278) {1.796)
R para outrgs (11.062) {12.211)
Constituigio de fundos 13 10
10.3 Balanco - Plano de Beneficios Definidos - BDI
Ao Exercicis Emreicia Exericin Emreicio
Ml Bual Anterior
ATVD 101.454.032.07 0168403207 124.571.465,21
DISPONIVEL 120.238.57 7.350,68 149.961,85
COKTAS A RECEBER 20,042 34158 40082 0,00
APLICAGOES TEREOATEA 9545202055 E ASSISTIODS BOL5ZZ009.39  119.320.871,76
Fetn st B2HBATASE  7EASEZIB.21
Pt Varidoel 196,576, 53 154.118,80  FUNDOS BIT550 24.727,02
Imireeis. GTEIIZEE 1009650105
EmpristmosFancamamis GIBEEA7S 30236395  SUPERAVIT(DERCIT) TECHICO ACUMULADD BMEIBARAS 497590458
Datras, AplicagDas 234543 1A5ITM
BENS DE US0 FROPRID 61.075,21 142.037,70
10.4 Demonstragdes de Resultado - Plano de Beneficios Definidos - BDI
Exericin Emreicio
UERCRIGh Aual Aesior
[¥)  cONTRIBUIGHES 581570708 714623
[} BENEFICIOS BEATIISEM  BEFTAGM
(+"} AENDIMENTOS DAS APLICAGOES 050508757 1401661762
(=) RECUASOS LIDUID0S 122.150,881,18)  12,650,661,84
(-} DESPESAS COM ADMINSTRAGAD ) 124374848 272,157 51
1-+} FORMAGAQ (UTILIZAGAD) DE WALORES EM LITIGID .00 .00
(4} FORMAGAQ [LTIL ] E ASSISTIO0S [BEABEET|  GEERBITIE
[+/+} FOAMACAQ (UTILIZAGAD) DE FUNDOS PARA RISCOS FUTURDS 6504643 524204
(v} INCORPORACH (DISSOLLIGAD) DE PLANDYS) 1] 0,00
(=) SUPERAVIT |DEFICIT) DO EXERGICIO 15839 500 30 4702 533,63
10.5 Balango - Plano Misto de Beneficios
Exercicis Emreicia Exericin Emreicio
o Al Antestor s Al Artestor
ATV 23.,508.104.31 - PRSSIVD Z3.588.1,31
DISPONIVEL 14.823.00 B CONTAS A PAOAR 176.503,26
CONTAS A RECEBER 108.152.84 - VALORES EM LITIGID 19.509,33
APLICAGDES s E ASSISTIONS 213380600
Panda Fixa TBTIEATNAS =
Fanda Varivel 5001340 - FUKDOS CTLY
Imirveis 250571335 -
EmgeéssmosFinencamans 1.280 526,40 SUPERAVIT (DEFCIT) TECHICO ACUMULADD L
Detras; Aplicsgbes 886.550,65
BENS DE US0 FROPRI0 34.905.20
10.6 Demonstragdes de Resultado - Plano Misto de Beneficios
Exericin Emreicio
UERCRIGh Aual Aesior
[¥)  cONTRIBUIGHES 30454212
[} BENEFICIOS 20776707
[+} AENDIMENTOS DAS APLICACOES 1.878035583
(<) RECURSOS LIDUIDDS LRGN0
I} DESPESAS COM ADMINISTRAGAO ) 3971
1-+} FORMAGAQ (UTILIZAGAD) DE WALORES EM LITIGID -
[+/+} FORMAGAQ (UTILS | E ASSISTIOOS 23.333.926,00
H": FOAMAAQ (UTILZAGAD) DE FUNDOS PARA RISCOS FUTURDS BE07557
v} WED) =) -

RPDRACA (DISSOLUGAD) DE FLAN
(=) SUPERAVIT |DEFICIT) DO EXERGICIO

11 PARECER DA AUDITORIA INDEPENDENTE

Examinamos o balango patrimonial da FASCEMAR - Fundacgéo de Previdéncia Comple-
mentar levantado em 31 de dezembro de 2006 e as respectivas demonstragdes do re-
sultado e dos fluxos financeiros, correspondentes ao exercicio findo naquela data, ela-
borados sob a responsabilidade de sua Administragdo. Nossa responsabilidade é a de
expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras.

Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e
compreendeu: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos,
o volume de transagdes e os sistemas contabil e de controles internos da Fundacgéo; (b)
a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os
valores e as informagdes financeiras divulgados; e (c) a avaliagdo das praticas e das
estimativas contébeis mais representativas adotadas pela Administracédo da Fundagéo,
bem como da apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.



Em nossa opinido, as demonstrac¢des financeiras acima referidas representam, ade-
guadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢édo patrimonial e financeira da
FASCEMAR - Fundagéo de Previdéncia Complementar em 31 de dezembro de 2006,
o resultado de suas operagdes e as modificagdes na sua posicéo financeira, corres-
pondentes ao exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis ado-
tadas no Brasil.

Conforme mencionado nas Notas Explicativas no 5.5 e no 7, a Fundagéo possui depési-
tos judiciais no montante de R$ 3.191 mil, referentes a contestagdo de cobranca de
imposto de renda. Com base no parecer dos assessores juridicos da Fundagéo, que
julgam a probabilidade de éxito nessa agdo como possivel, o valor em risco néo foi
provisionado nas demonstragdes financeiras.

As demonstracdes financeiras da FASCEMAR - Fundacéo de Previdéncia Complemen-
tar relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2005, apresentadas para fins de
comparabilidade, foram por nés auditadas e, sobre elas, emitimos, em 5 de abril de
2006, nosso parecer, sem ressalvas mas com énfase referente ao assunto mencionado
no paragrafo 5° e com mengdo de que nossa opinido, no que se refere as provisdes
técnicas, foi fundamentada exclusivamente no parecer de atuério externo, em conso-
nancia com as normas brasileiras de auditoria vigentes a época.

KPMG Auditores Independentes
Vania Andrade de Souza
CRC-SP-14.428/0-6"S"-M

Contadora CRC-RJ-057.497/0-"S"-MA

12 PARECER ATUARIAL - PLANO DE
BENEFICIOS DEFINIDOS |

Assituacéo financeira e atuarial do Plano de Beneficios Definido vigente na FASCEMAR,
utilizando as hip6teses atuariais apresentadas no Anexo A deste DRAA e os regimes/
métodos de financiamento atuarial apresentados na folha 1/3 deste DRAA (ja adaptados
esses regimes/métodos ao fechamento do Plano a novas adesdes de participantes),
apresentou em 31/12/2006 um Superavit Técnico (Acumulado) de R$ 20.905.268,38
correspondente a 25,96% do Total das Provisdes Matematicas (de Beneficios Concedi-
dos e a Conceder), suficientes para constituir uma Reserva de Contingéncia de R$
20.130.502,35 e uma Reserva para Revisdo de Plano de R$ 774.766,03.

Foram utilizadas na presente avaliagédo atuarial, tAbuas de mortalidade compativeis com
o exigido para ser adotado até o final de 2008 pela resolugdo CGPS n°18/2006, ou seja:
Mortalidade Geral "q da AT-83" e, em conseqliéncia, como Mortalidade de Invalidos
"gq=q da AT-49", tabuas essas com menores niveis de mortalidade que as utilizadas na
avaliacdo atuarial do ano de 2005.

O custo administrativo deste Plano seré coberto por contribuigdo equivalente a 15% do
total das contribuigdes normais dos participantes e da Patrocinadora CEMAR, sendo as
despesas administrativas correlacionadas com a area de aplicacéo financeira da FAS-
CEMAR suportadas pela rentabilidade financeira auferidas, por se tratar de gastos de
natureza financeira, atendidas as disposi¢oes legais e regulamentares.

A rentabilidade normal liquida, obtida pela aplicagdo do Ativo Liquido do Plano de
Beneficio Definido da FASCEMAR ao longo de 2006 foi 9,93% contra uma expec-
tativa atuarial de rentabilidade normal liquida de 8,78% o que, em termos reais
representou obter mais 7,12%, contra uma expectativa atuarial de mais 6% ao ano
adotando-se o método de Taxa Interna de Retorno (TIR), a partir dos fluxos men-
sais de receitas e despesas previdenciarias, na obtengéo dos referidos percentu-
ais de rentabilidade e o INPC do IBGE, aplicado com 1 (um) més de defasagem,
com indexador do Plano.

Os dados cadastrais foram objeto de anéalise de consisténcia e de comparagdo com a
avaliagdo atuarial anterior, que foi realizada ap6s a migracéo de Plano, sendo submeti-
dos a FASCEMAR para os ajustes necessarios e posterior validagéo, e, assim, somente
apos tal validagéo foram utilizados na presente reavaliagéo atuarial.

13 PARECER ATUARIAL - PLANO MISTO
DE BENEFICIOS |

O Plano Misto de Beneficios FASCEMAR foi implantado em 17/11/2005, tendo caracte-
ristica de Contribui¢do Definida Pura, exceto no caso dos beneficios de risco (comple-
mentagéo antecipada do saldo da conta de aposentadoria programada em caso de inva-
lidez e de morte em atividade).

O Passivo Atuarial (Provisdes Matemaéticas) e o Ativo Liquido Previdenciario deste Pla-
no Misto de Contribui¢éo Definida apresenta em 31/12/2006 a seguinte abertura:

* Provisdo Matematica Beneficios Concedidos ..
* Provisdo Matematica Beneficios a Conceder ...
* Provisdo Matemética (Passivo Atuarial)

« Ativo Liquido do Plano

6.536.158,30
... 16.797.767,71
... 23.333.926,01
... 23.333.926,01

A provisdo matemética de beneficios concedidos corresponde ao saldo das contas indi-
viduais dos assistidos.

A provisdo matemaética de beneficios a conceder, no valor de R$ 16.797.767,71 ,sendo
que R$ 16.682.912,85 corresponde ao saldo das contas individuais dos participantes
ndo assistidos e R$ 114.854,86 corresponde ao Fundo de Risco constituido com o saldo
devidamente rentabilizado observado entre a receita de contribuigdo para custeio do
beneficio de risco e o valor dos beneficios de riscos transferido para a conta de aposen-
tadoria programada na ocorréncia de invalidez e de morte em atividade.

O Ativo Liquido do Plano, aqui apresentado, j& esta deduzido do Fundo Previdenciario
de R$ 27.625,12 relativo as contribuicdes patronais de ex-participantes, ndo passiveis
de serem por eles resgatadas.

O Plano de custeio vigente para dar cobertura aos Beneficios do Plano Misto de Bene-
ficios | da FASCEMAR, aqui avaliado, é o seguinte:

i) Para cobertura de Beneficios Programados:
« 100% da Contribuicdo Normal dos Participantes ndo assistidos; e
* 55% da Contribuicdo Normal Paritaria do Patrocinador.

ii) Para cobertura dos Beneficios de Risco:
« 15% da Contribuicdo Normal Paritaria do Patrocinador.

iii) Para Contribuigdo Administrativa:

* 30% da Contribuicdo Normal Paritaria do Patrocinador;

« 1% das Contribui¢Ges Extraordinarias dos Participantes, exceto no aporte de tem-
pos passados efetuados, de forma extraordinaria, pela Patrocinadora e Partici-
pantes para os admitidos entre 01/05/2004 a 30/04/2006, que ter& 30% da Contri-
bui¢do Normal Paritaria do Patrocinador, a titulo de Contribuicdo Administrativa.

14 PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os membros do Conselho Fiscal da FASCEMAR - Fundacéo de Previdéncia Comple-
mentar, abaixo assinados, em cumprimento ao estabelecido no Artigo 35 do Estatuto
que rege as atividades da referida Fundagéo, tendo procedido ao exame do Balango
Patrimonial e Demonstrativos Financeiros referentes ao exercicio de 2006 e ja analisa-
dos anteriormente pelo Consultor JOSE ROBERTO MONTELLO, pelos Auditores Exter-
nos KPMG - Auditores Independentes nédo encontraram qualquer irregularidade, emitin-
do assim Parecer favoravel, quanto ao analisado. Recomendando, portanto, sua apro-
vagéao pelo Conselho Deliberativo.

Sé&o Luis, 28 de marco de 2007.

Edmundo Aradjo Carvalho
Itaci Rocha Silva
Jose Ribeiro dos Santos Filho

15 PARECER DO CONSELHO DELIBERATIVO

Os membros do Conselho Deliberativo da FASCEMAR - Fundagéo de Previdéncia Com-
plementar, abaixo assinados, em cumprimento ao estabelecido no Artigo 20 do Estatuto
que rege as atividades da referida Fundagéo, tendo procedido ao exame do Balango
Patrimonial e Demonstrativo Financeiro referente ao exercicio de 2006, ja analisados
anteriormente pelo Consultor JOSE ROBERTO MONTELLO, pelos Auditores Externos
KPMG - Auditores Independentes e considerando o Parecer do Conselho Fiscal da FAS-
CEMAR, decidiram por unanimidade pela aprovagéo das referidas demonstragées.

Sé&o Luis, 28 de marco de 2007.

Hamleto Diniz Paiva

Uilma Maria Pinto Rego

Carmelita de Moraes Rego Lima
Chrysthyan Gongalves de Almeida
Fernando José Moreira Mendonga
José Silva Sobral Neto

FASCEMAR
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